Thomas Piketty — Karol Marks XXI wieku?

Peter Ligezinski

Sa tematy wazniejsze niz dyskurs pomiedzy lewicg i prawica, twierdzi w rozmowach z
dziennikarzami Thomas Piketty, autor ksigzki, ktora stata sie bestsellerem. Ksiege, bo jak
nazwacé inaczej ksigzke o ponad 600 stronach, Kapitat w 21. wieku (Capital in the 21st Century
— Harvard University Press) wydano na jesieni 2013 roku po francusku, a w zimie po jej
przettumaczeniu na angielski stata sie przebojem w USA.

Piketty twierdzi, ze kapitalizm systematycznie produkuje ciagle rosnace nieréwnosci. Pierwsze
entuzjastyczne reakcje stwierdzaty, ze ksigzka ta zmienia nasz sposéb myslenia. Lewica czuta
nareszcie potwierdzenie swych zadan dotyczgcych podziatu i dystrybucji kapitatu, a zwolennicy
wolnego rynku poczuli, ze powinni wyjasni¢ swoje podejscie do interpretacji kapitalizmu.

Od maja/czerwca 2014 pojawity sie w Financial Times i w Economist gtosy krytyczne teorii
Piketty’ego, twierdzace, ze teoria jest powierzchowna, a dane na ktérych sie ona opiera nie sg
dokfadne. Komentarze Piketty’ego sa niepozbawione humoru: na krytyke z tygodnika
Economist odpowiedziat on, ze redaktorzy po prostu doczytali ksigzke do rozdziatu, ktéry im sie
nie podoba. Na krytyke Financial Times zareagowat on juz ostrzej, twierdzac, ze wynika ona z
motywaciji ideologicznej. Bo przeciez ,kazda lista prezentujaca rozktad kapitatu na Swiecie jest
jednoznaczna, kapitat na szczycie rosnie szybciej niz jego przecietny wzrost w skali globalnej.
Jezeli Financial Times posiada inne dane statystyczne, to powinien je opublikowac”.

Kim jest Thomas Piketty? W Paryzu studiowat najpierw matematyke. Jednak jego
zainteresowania skoncentrowaty sie wokot pytania nie zwigzanego z matematyka: co porusza
spoteczenstwa, co je hamuje, co je taczy i wigze, a co je dzieli? Studia ekonomiczne i poczatek
jego kariery naukowej wydarzyty sie w Wyzszej Szkole Nauk Ekonomicznych i Spotecznych w
Paryzu (EHESS). Amerykanska MIT byta jego nastepng uczelnig, a przed okoto 15 laty wrécit z
zong do Europy. Tutaj dalej zbierat dane statystyczne i tworzyt swoje bazy danych
(http://topincomes.parisschoolofeconomics.eu/), ktdre sg podstawg jego analiz i inspiracji. Na
jego stronie http://piketty.pse.ens.fr/capital21c mozna znalez¢ grafiki z ksigzki.
Systematycznie, w 16 rozdziatach ksigzki, rozpoczynajgc od wyjasnienia poje¢ podstawowych
(definicji), poprzez prezentacje informacji o podziale dochodéw i o relacjach pomiedzy
kapitatem i zyskami przechodzimy do dyskusji na temat nierownosci przy podziale dochodow,
zyskéw z inwestycji kapitatowych i dochodéw wynikajacych z posiadanych majatkéw. Koricowa
czes$C ksigzki przedstawia sugestie, w jaki sposob nalezy tym nierbwnosciom przeciwdziataé.
Piketty juz podczas pobytu w USA, zajmowat sie nierownosciami w podziale dochodéw. Swoje
analizy przeprowadzat opierajgc sie na diugoletnich danych statystycznych, ktére postarat sie
,znormalizowac”. Wspomniana wczesniej baza danych jest wynikiem ciezkiej pracy jego i jego
wspotpracownikéw. Ksigzka jest analizg tych danych, a rownoczesnie analizg teorii kapitalizmu.
Wazng czeScia tej teorii jest drastyczna nierownos$¢ podziatu dochodéw (zyskow) i wynikajace z
tej nierébwnosci mozliwe skutki i reakcje spoteczne.

Dane wykorzystane przez Piketty’ego pochodzg z okresu od 18 wieku do poczatkéw 21 wieku.
Dotyczg one nierébwnosci rozktadu majgtkdéw i dochoddéw w Europie i w USA. Zdaniem
Piketty’ego, opierajac sie na zebranych wieloletnich danych mozna wysnué szereg
interesujacych wnioskow.

Podstawowy wniosek jego pracy dotyczy tego, ze mitem jest przekonanie, ze kapitalizm
poprawia jako$¢ zycia wszystkich ludzi. Piketty twierdzi, ze nieréwnos¢é majgtkowa i nieréwny
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podziat dochoddw nie jest przypadkiem, lecz podstawowg cechg kapitalizmu.

Trend powiekszajacy te nierébwnosci istnieje od lat. W latach 1930-1975 zostat on znaczgco
zniwelowany z powodu dwoch wojen swiatowych i wielkiej recesji. Wydarzenia te zniszczyty
wiele majatku, réwniez majgtku tych najbogatszych oraz zmusity rzady r6znych krajow do
zajecia sie sprawg dystrybucji zyskéw. Wynikiem tych dziatan byt szybki wzrost ekonomiczny.
Dalej Piketty stwierdza, ze w 21 wieku nieréwno$ci ekonomiczne powstajg coraz szybciej, sg
coraz wieksze. W wyniku tego Swiat porusza sie w kierunku kapitalizmu patrymonialnego
(patrimonial capitalism). W tej formie kapitalizmu, majatki (bogactwo) dziedziczone dominuje
nad ekonomig, a potega tych dziedziczonych majatkéw staje sie coraz wieksza i prowadzi do
powstawania oligarchii.

W USA na przyktad czes¢ zyskdw wykorzystanych na wyptaty z tytutu wykonywanej pracy w
roku 1970 wynosita 68 procent. W roku 2010 czes¢ ta spadta do 62 procent. W roku 2012, 1
procent gospodarstw domowych otrzymat 22,5 procenta zyskéw (dochodéw). 85 najbogatszych
0soOb na swiecie (Warren Buffet, Bill Gates, Carlos Slim, itd.) posiadajg w sumie majatek, ktory
odpowiada majatkowi 3,5 miliarda najbiedniejszych mieszkancéw naszej planety.

Kapitatem stat sie kazdy element majatku, ktéry generuje zwrot w postaci pienieznej. Kapitatem
stajg sie nieruchomosci, fabryki i posiadane aktywa finansowe — akcje, obligacje, itd. Kapitatem
niewymiernym sa tez takie elementy jak patenty lub marki.

Dochéd/zysk stat sie rzeczg ptynna. Kapitat jest towarem, ktérego wartos¢ zostata
zgromadzona we wcze$niejszych latach. Ci, ktérzy majg kapitat i Srodki, ktére generujg dochdd
beda zawsze bogatsi od przedsiebiorcéw, ktérzy pracuja, starajac sie ,zrobi¢” kapitat.

Piketty proponuje, zeby zajaC sie formuta taczaca wspotczynnik zwrotu z kapitatu (r) i
wspotczynnik wzrostu ekonomicznego (g). Wspdtczynnik zwrotu z kapitatu (r) zawiera zyski,
odsetki, dywidendy, optaty za wynajem i kazdy inny przychod z kapitatu. Wspotczynnik wzrostu
ekonomicznego mozna mierzy¢ jako dochdd lub warto$¢ wytworzona. Koncentracja majatkéw
bedzie nastepowac wowczas, gdy wspotczynnik zwrotu z kapitatu jest wiekszy od
wspotczynnika wzrostu ekonomicznego. Wobec tego nalezy stwierdzi¢, ze podstawowg sitg
prowadzgcg do nieréwnosci (spotecznych) jest stan, w ktorym obowigzuje formuta: r jest
wieksze od g. Taka sama formuta dotyczy dziedziczenia.

Gdy wspétczynnik wzrostu ekonomicznego jest niski, majatki (bogactwo) powstajg (akumulujg
sie) szybciej w wyniku wspodtczynnika definiujacego zyski kapitatowe anizeli w wyniku
wykonania pracy. W ten sposéb majatek gromadzi sie wsréd posiadaczy kapitatu i prowadzi do
powstawania nieréwnosci.

W okresach historii z przecigtnym wzrostem ekonomicznym (wystgpito to w wielu krajach
zachodnich w ostatnich dekadach) dochody (zyski) tendencyjnie powstajg z kapitatu, a nie z
pracy. Prowadzi to do tworzenia wielkich majgtkéw w kregu matej grupy ludzi, podczas gdy
wiekszo$¢ moze mieé trudnosci ze spokojnym (przyzwoitym) zyciem.

Piketty konstatuje, ze dochdd z kapitatu byt zawsze najwazniejszy w kapitalizmie. W ten
sposéb wzrost dochoddw z kapitatu przyspiesza wzrost nieréwnosci. Nowoczesny kapitalizm
stosuje nastepujaca zasade: jezeli wspdtczynnik zwrotu z kapitatu (jest to wynik ilorazu
wygenerowanego zysku i wartosci rynkowej) jest wiekszy od tempa wzrostu, wéwczas kapitat
wzrasta szybciej niz zarobki i ptace.

Zarobki i ptace rzadko rosng szybciej od wzrostu produktu narodowego. Dyrektorzy generalni
(CEOQ) otrzymujg rowniez akcje i opcje na akcje firm przez nich zarzagdzanych i w ten sposéb
uzyskujg dodatkowe przychody ze zgromadzonego kapitatu.

Wazna konstatacja Piketty’ego dotyczy tego, ze kapitalizm ma tendencje koncentrowania coraz
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to wiekszych majatkéw w rekach coraz to mniejszej grupy ludzi. Dla przyktadu w roku 2010 w
USA 10 procent najbogatszych ludzi posiadato 70 procent majgtku narodowego, a 1(!) procent
najbogatszych posiadat 35 procent majatku narodowego. Réwnolegle do tego, 50 procent
najbiedniejszych posiadato jedynie 5 procent majatku narodowego. Staje sie to oczywiste: jezeli
dochody z posiadanego kapitatu wzrastajg nieproporcjonalnie, to najbogatsi korzystajg wiecej z
pracy innych.

Piketty powotuje sie na literature francuskag (Austen, Balzak) przedstawiajaca ,spoteczenstwo
ojcowskie” (patrimonial society) starej Europy. Spoteczenstwo opierajgce sie na matej grupie
bogatych rentierédw zyjacych w luksusie dzieki ich odziedziczonym majgtkom, podczas gdy inni
ludzie musieli walczy¢ z zyciem codziennym. Piketty i jego wspodtpracownik Saez zebrali dane i
przedstawiajg je w formie wykreséw dochodbéw osigganych przez 10 procent najoogatszych
ludzi, przez 1 procent najbogatszych ludzi i przez 0,1 procent najbogatszych. Tak zebrane dane
ukazuja, ze w 21. wieku, USA i Europa Zachodnia stajg sie podobne do starej, 19. wiecznej
Europy Balzaka.

Piketty stwierdza, ze w obecnej sytuacji kapitalizm nie dziata. Ciagty wzrost koncentracji
bogactwa w rekach coraz mniejszej grupy ludzi bedzie mie€ swoje konsekwencje spoteczne i
polityczne. Zdecydowana wiekszos¢ ludzi jest, lub czuje sie coraz biedniejsza i prowadzi to
prosto do kryzysu.

Niektorzy ludzie twierdza, ze obecne trendy prowadzag do powstawania ,supergwiazd” —
przedsiebiorcéw, artystéw, sportowcow, pisarzy, itd. Ale wzrastajgce nieréwnosci w zarobkach
sg gtéwnie fenomenem wielkich korporaciji: ich zarzadzajacy (menadzerowie) otrzymujg
olbrzymie wynagrodzenia. To nie ,supergwiazdy”, ale ,super menadzerowie” otrzymujg 70
procent w grupie z 0,1 procentowego podziatu dochoddw. Aby znalez¢ sie w tej elitarnej grupie
w roku 2010 nalezato zarabiac¢ co najmniej 1,5 miliona dolaréw rocznie.

Rosnaca liczby menadzerdw lub ,super-menadzeréw” jest jednym z wiekszych problemdow
wspotczesnego kapitalizmu. Ludzie ci nie produkujg majatku (bogactwa, wealth), a mimo to
otrzymujg wynagrodzenie z majatkéw firm. Piketty nazywa to formg kradziezy. Najwiekszym ich
przestepstwem jest konkurowanie z miliarderami, ktérych majatki rosng szybciej niz ekonomia.
CEO’s (dyrektorzy generalni) i ich zastepcy oraz ich najblizsi wspbtpracownicy, starajacy sie
doréwnac superbogatym, pogardzajg normalnymi ludZzmi. Konkurujg wytgcznie miedzy sobg i
starajg sie powieksza¢ swoje majatki i dochody. A wszystko to opiera sie na chciwosci
(pazernosci) bez wzgledu na to jak dziata normalny rynek, ktory definiuje zycie codzienne
normalnych ludzi.

Od roku 2009 dochody duzych korporacji wzrosty, wyptaty dywidend wzrosty, ale zarobki
normalnych pracownikéw ulegaja tylko nieznacznym zmianom. W latach piecdziesigtych 20.
wieku przecietny dyrektor generalny (CEO) zarabiat 20 razy tyle, ile wynosit przecietny zarobek
jego pracownikow. Dzisiaj, patrzac na liste firm Fortune 500, zarobki CEQO’s sg ponad 200 razy
wigksze od zarobkdéw pracownikow.

Dla przyktadu: typowy pracownik firmy Wallmart zarabia ponizej 25.000 dolaréw rocznie, a
poprzedni szef Wallmart, Michael Duke, zarobit 25 milionéw dolaréw w roku 2012. W roku
2011, Tim Cook (Apple) otrzymat 378 milionéw dolaréw w postaci pensji, akcji i innych form
rekompensaty, co wowczas wynosito 6.258 Srednich zarobkow pracownikow tej firmy. Trend ten
mozna zaobserwowaé wszedzie.

Piketty zauwaza, ze jednym z najwiekszych ktamstw 21 wieku jest stwierdzenie, ze
super-menadzerowie zastugujg na swoje zarobki poniewaz posiadajg specjalne zdolnosci, ktére
czynig z nich ludzkg elite. Dyrektorzy firm twierdza, ze ich wysokie zarobki im sie naleza,
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poniewaz to oni zapewniajg wzrost dochodow i wzrost cen akcji (wartosci rynkowej) ich
korporacji.

Wymierzenie na ile jeden cztowiek przyczynit sie do zyskéw duzej korporacji nie jest jednak
tatwe. Kto wyznacza wynagrodzenie zarzaddéw duzych firm? Sg to zazwyczaj komitety ztozone
z innych wysoko zarabiajgcych menadzerow, ktore ustalajg rekompensate za prace
menadzerow. Cechg charakteryzujgca i taczaca tych ludzi jest chciwos¢ i wewnetrzna
motywacja jak najwyzszej wyceny ich marginalnej produktywno$ci w celu maksymalizacji ich
wynagrodzenia.

Ekonomia i zmiany polityczne sg zawsze potgczone. Mozna wiec stwierdzié, ze podziat zyskow
i polityka sg ze sobg zwigzane. Wielka recesja zniszczyta wiele majatkow i... spowodowata w
USA szereg zmian politycznych. Prezydent Roosvelt podwyzszyt stope podatkowg od
dochodow do 90 (!) procent. Podatki od duzych majgtkdéw réwniez zostaty drastycznie
podwyzszone. Rzgd amerykanski ustalit wéwczas rowniez ptace minimalne, wydawat duze
Srodki na rozbudowe infrastruktury. Rozbudowano sie¢ autostrad miedzystanowych.
Doprowadzito to do szybkiego wzrostu ekonomicznego USA. Firmy wynagradzaty swoje
zarzgdy w sposOb rozsgdny obawiajgc sie negatywnych reakcji ludnosci.

Wspomniane nieréwnoéci zaczety rosnaé, gdy Ronald Reagan i Margaret Thatcher zredukowali
podatki obcigzajgce bogatych i zmniejszyli wzrost wydatkdéw rzgdowych na rozbudowe
infrastruktury. Zdemolowano wéwczas réwniez zwigzki zawodowe.

Poniewaz nierébwnosci sg na catym Swiecie, Piketty proponuje globalne kroki majagce na celu ich
zmniejszenia. Proponuje on opodatkowanie wielkich majatkéw i podwyzszenie stdp
podatkowych od duzych zarobkéw/dochodbéw. Zdaniem Pikkety’ego, optymalna stopa
podatkowa w krajach wysoko rozwinietych powinna wynosic¢ 80 procent, a nowe podatki od
majatku, takie jak na przyktad podatek od nieruchomos$ci powinny by¢ rozszerzone rowniez na
inne formy majatku. Catkowita ,warto$¢” majatkow podlegataby opodatkowaniu.

Zdaniem Piketty’ego tylko ingerencja panstwa moze zredukowac drastyczne nieréwnosci
dochoddw i majatkow. Roczny podatek od majatku wraz z progresywnym podatkiem od
dochoddbw osiggajacym 80 procent doprowadzityby do redukcji nieréwnosci i zabezpieczytyby
Swiat przed koncentracjg majgtkdw w rekach mniejszosci.

Koncepty demokracji nie bedg mogty funkcjonowac, jezeli kapitalizm nie zostanie
zreformowany. Prawda o podziale majatku jest obecnie mglista. Podatki od majatku
zapewnityby wiedze o jego podziale. W petni demokratyczne decyzje nie sg mozliwe bez
otwartych i doktadnych statystyk dotyczacych podziatu majatku.

Piketty uwaza, ze rozsgdnym poczatkowym posunigciem bytoby zastgpienie europejskiego
podatku od nieruchomos$ci, podatkiem od posiadanego globalnie majatku.

Wydaje sie jednak mato prawdopodobne, aby politycy na $wiecie zgodzili sie opodatkowac
kapitat tych najbogatszych, a co za tym idzie najbardziej wptywowych mieszkancéw w
poszczegblnych panstwach.

* % %

Powyzszy tekst powstat na podstawie artykutédw o ksigzce Piketty’ego, na podstawie (otwarcie
mdwigc pobieznej) lektury jego ksigzki oraz na podstawie artykutdéw i publikacji chwalgcych jego
idee. Ksigzka jest na pewno jedng z ciekawszych nowych, naukowych rozpraw o charakterze
lewicowym siegajaca do zrédet i widocznych skutkdw terapii neoliberalnej, ktéra ogarneta sSwiat
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ponad 30 lat temu.

Ze strony prawicowej najostrzejszg reakcjg jest krotki esej Georga Reismana — Piketty’s Capital
— Wrong Theory Destructive Program (TJS Books), opublikowany w drugiej potowie czerwca
2014 roku. Praca, ktora zarzuca Piketty’emu kompletng ignorancje, niezrozumienie i
nieznajomos¢ pojecia kapitatu tak dobrze zdefiniowanego przez austriackg szkote ekonomiczng
von Mises’a.

Reisman, emerytowany profesor ekonomii, wychowanek instytutu Ayn Rand i aktywny
wspotpracownik instytutu von Mises’a w USA jest odrebnego zdania i uwaza, ze propozycja
zrabunkowego opodatkowania” majatkoéw, kapitatu i dochodow jest nie do przyjecia i
prowadzitaby do recesiji.

Ktéra strona ma racje? Trudno powiedzie¢, ale powinniémy zaakceptowacé, ze prawda lezy
gdzies po $rodku i tego Srodka nalezy szukac.

Tak skrajna r6znica wypowiedzi (Piketty — nowy Marks, vs. Reisman — obiektywista szkoty Ayn
Rand) wynika z roznic interpretacji stow i pojec.

Jak interpretowac ,nieréwnosé” w sensie Piketty’ego. A jak interpretowac podej$cie zaktadajgace
z gory, ze licze sie tylko JA, a inni sg niewazni i co wiecej kazdy z tych innych moze tez tak
mys$leé i postepowac. A ci inni, ktérzy tak nie myslg sg po prostu inni (i méwigc niepoprawnie —
mozna nimi pogardzac). Takg forme ,rownosci” propagowata Ayn Rand.

Wydaje mi sie, ze jednym ze Zrddet takich nieporozumien staje sie uzywane stéw ,rownosc¢”
oraz ,nierowno$¢” (inequality), poniewaz stowa te budzg w naszych umystach wyobrazenia
(konotacje) rownos$ci w petnym sensie tego stowa.

Przypomne, ze Stanistaw Lem, w jednym ze swych opowiadan, pisze o0 maszynie, ktdra czynita
ludzi réwnymi, ,przerabiajac” ich na krgzki o takim samym wygladzie i takiej samej masie.
Rownos¢ w sensie ekonomicznym oznacza dla wielu, ze kazdy powinien zarabiaé i posiadac
tyle samo. Takie skojarzenia budzg jednak ogbing niecheé. Ludzie majg r6zne aspiracje,
oczekiwania i talenty. Skutkiem tego ich zycie uktada sie rozmaicie, a zrodtem zadowolenia i
indywidualng miarg sukcesu sg rézne przedmioty, przezycia lub odczucia. Powstaje
natychmiast caty szereg pytan zwigzanych z pracg ludzkg i z wynagrodzeniem otrzymywanym
za prace. W tym momencie zaczyna sig juz filozofia.

Sadze, ze stowo nieréwnosé (inequality) stosowane przez Pikkety’ego niesie w sobie
specyficzne pojecia ,hieproporcjonalnego podziatu wypracowanych warto$ci oraz
niezdefiniowanego sposobu okreslania/wyliczania wartosci pracy ludzkiej oraz rozmaitych
wartosci pochodnych”.

Nieproporcjonalny podziat wypracowanych wartosci staje sie zrédtem nieréwnosci —
przyktadowo: lichwiarz zarabia nieproporcjonalnie duzo w poréwnaniu do tego, co jego
pozyczkobiorcy moga zarobi¢ korzystajac z jego pozyczek.

Niezdefiniowany sposo6b okre$lania/wyliczania warto$ci pracy ludzkiej prowadzi do wielu
kontrowersiji i dyskusji — co jest wiecej warte: praca pracownika, ktéry wykonuje pewne
czynno$ci, czy tez praca kogos, kto tworzy prace dla innych. A jezeli wartosci tych prac sg
nieréwne, to jak obliczy¢ warto$¢ kazdej z nich.

Niezdefiniowany sposéb okreslania/wyliczania wartosci pochodnych jest gtéwnie zwigzany z
zyskami z kapitatu — obecny stan stosowania metod matematycznych, na podstawie kt6rych
wylicza sie wartosci przypomina troche szalone poszukiwania perpetum mobile, czyli metod
produkcji energii z niczego. W definicji wielu tzw. ,produktéw finansowych” moze wydawac sie,
Ze pienigdze rosng na drzewach.

Brak takich definicji wraz z emocjonalng i indywidualng interpretacjg stéw staje sie Zzrédtem
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konfliktbw miedzyludzkich. Do tego dochodzg indywidualne kompleksy kréla Midasa i mamy
gotowe kryzysy systemow finansowych kierowanych przez prawie bezkarnych ludzi, z punktu
widzenia obowigzujgcych praw i akceptowalnych norm, ktérzy uwazaja, ze ich praca jest tysigce
razy wiecej warta niz praca innych. Lub nawet wiecej — uwazajg oni, ze ze wzgledu na swdj
stan posiadania nie muszg oni pracowaé, aby ten stan posiadania powigkszac.

Peter Ligezinski
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